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»SCHWELLENLANDER-AKTIENFONDS FUR VORSICHTIGE"

KAPITALFONDS LK SCHWELLENLANDER — TOP-PRODUKT
IN BEZUG AUF RISIKOBEREINIGTE FUNFIAHRESPERFORMANCE
(LAUT E-FUNDRESEARCH.COM/TOP-GEWINN)

Gemessen an der Standardabweichung der letzten beiden Jahre sind Schwellenlénder-Aktien nach
den Berechrungen von e-fundresearch.com .doppelt so riskant wie Weltaktien™. Obwohl wir die weit-
verbreite Praxis, das Anlagerisiko an der Volatilitdt eines Investments zu messen, ohne dessen
Werthaltigkeit und den Anlagehorizont des Investors zu berlicksichtigen, fir problematisch halten,*
sind Schwellenl&nder-Aktien im Hinblick auf ihre starken kurzfristigen Ertragsschwankungen sicher-
lich Michts fir schwache Nerven™ — =o der Titel eines am 21.2.2007 im e-fundjoumal verbffent-
lichten Artikels, der auch in der Februar-Ausgabe der Bsterreichischen Finanzzeitschrift Top-Gewinn
unter dem Titel JAuf globale Schwellenldnder-Fonds setzen”™ erschien.

Die Experten von e-fundresearch.com empfehlen ihren Lesem, nach dem jahrelangen Boom bei
Emerging Markets-Aktien besanders 2007 auf eine ausreichende Diversifikation zu achten, und ermit-
telten zu diesem Zweck .die langfristig besten globalen Schwellenlander-Fonds®, mit denen Anleger
«am Aufschwung der Schwellenlander partizipieren kinnen, ohne schlafloze Nachte zu verbringen”.

Die in der Tabelle auf Seite 2 aufgefihrten Fonds mit Zulassung in Osterreich hatten laut e-fund-
research in den letzten finf Jahren nicht nur einen Jherausragenden Mehrertrag gegentiber dem
MBSCI Emerging Markts Index” aufzuweisen, sondern erzielten diese Leistung auch .mit einem
kontrollierten Risiko™.

Orei dieser zehn ,Top-Produkte”, die anhand der Shape-Ratio der letzten flnf Jahre emittelt
wurden, sind Fonds, die von Keppler Asset Management gesteuert werden, darunter auch der
Kapitalfonds LK Schwellenlander, den wir als Berater von Grossbitzl, Schmitz & Partner in Disseldarf
betreuen. Dieser Fonds lag gemessen an der Sharpe Ratio an dritter Stelle der von e-fundresearch
vorgestellten Emerging Markets-Produkte, erzielte eine Finfjahresperformance von 21.4 % pro Jahr
und verzeichnete in der letzten langeren Baisse vorn 27.4.2000 bis 26.4.2003 mit —8,81 % p.a. einen
erheblich niedrigeren Wertrtickgang als der MSCI Emerging Markets Index [ 17,1 % p.a.).

* Risiko ist nicht glaich Viplatilitat" — Aufsat von Michael Keppler waréiffanticht in der Zeitschrift Die Bank, Nurmmear 11,
November 1920, 5. 610-614.
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Die 10 besten globalen Schwellenldnder-Fonds mit Zulassung in Ostemeich gereiht nach Sharpe Ratio
(5Jahra, p.a.) (Allz Datan per 18.1.2007 in Eurg, Quelle: Lippar/e-fundresearch)

- Mehrartrag
Parformance p.a. | Fiinfiahres- ii. MSCI
Nr| Nama Auflage [ISIN Code Abachwungphaze | parformance EEE!IIH-I d
27 42000 — 2542003 p.B. .
5 Jahra p.a.
1 Magellan Cap/Dis 154.1988  FRO0DO292278 -10,62 22.54 214 1.22
2 E:r;‘m?:rﬁ;u“f“d“' 561996  LUDDBE3ST0S 802 20,35 573 1.08
3 Kapitalfonds LE
Schwellenlénder-Untarfonds R 2381957 LUOO7 7884368 88 e 14 i
4 E:::;;:;";“l o F&::“vm 812,195 LUDD4TI06267 813 21,89 B 1,03
5 Lazard Emarging World 294.19%  |ED00S022946 -13.63 19,67 462 0,94
B ﬁl::::;n;;:“"&“‘““ 1582001 LUD132412108 nfa 20,04 523 0.3
7 Emerging-Fund 3001935 LUO05567E741 -11.12 13,06 361 032
8 E":ﬂ";":f“‘"‘“"“““ a1 LWU04nsonas 1327 17.83 1,50 082
# Egﬂiﬂf"‘”ﬂi"g 1691391 LUo130729220 18,75 13,28 397 0,85
10 First Stata Blobal Emerging
Marksts & 30.12.1992 GEO0S019036E -3,03 16,53 -083 0,83
:‘:E;" |Esmeryging Wnricntz) ann 1699 0 0.75

Risikokontrolle durch die konsequente Arwendung des Margin of Safety”-Prinzips steht im Zentrum
unserer Portfolio-Strategien, wobei wir das Anlagerisiko nicht an der Volatilitat, sondern an der Eintritts-
wahrscheinlichkeit und potentiellen Hihe von Verlusten messen und die risikobereinigte Performance
nicht anhand der Sharpe Ratio, sandem der Keppler Ratio” — welche die Rendite statt zur Schwan-
kungsbreite der Portfolioertrage zum eingegangenen Verlustrisiko ins Verhaltnis setzt — berechnen.

Der Kapitalfonds LK Schwellenlander schlug seine Benchmark seit Auflage des Fonds mit deutlich
unterdurchschnittlichem Vedustrisiko. Von Ende Juni 1997 bis Ende Januar 2007 lag der Erwartungswert
eines Monatsverlusts bei 2. 32 % goil. 2,58 % fir den MSC| Emerging Markets Index. Wir wenden uns
bemhen, unser langfristiges Anlageziel einer Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung bei gleichzeitiger
Risikobegrenzung auch in Zukunft zu erreichen.

Rechiliche Hinweizs:

Diese Information stel i wader ein Angebot nach eine Arlageempfehlung dar. Die hier eredbnten Produktes sind nicht fir jpden Anleger geeignet
und niur in bastimmten Lsndern sum Vertrieb augelassan. Bai der Anlage inlrvestmentfonds besteht das Risika won Kurs- und Wahrungavarkasten
Der Mettoinveritarwert eirnes Fords kann sowehl steigen wie auch fallen. Eine poaitive Wertantwicklung in der Vergangenheit bistet daher kaine
Garantie fir eine positive Wartertwicklung in der Zukunft. Allein verbirdlicha Grundlage fir den Eraverb wan Anteilen am Kepitatfonds LE. ist der
Verkaufsproapekt in aeiner jeweila gitigen Fassung, der jedarzait kostenloa bei der Luamborger Kepitdanlagegessllschaft 5.4, 2, e de IEauw,
L- 1449 Luxambury erhsltlich ist.
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